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Урядова політика: наголос
на інвестиції
Ми не очікуємо, що впродовж прогнозного 
періоду уряд вдасться до впровадження 
великих економічних реформ. 
Незавершеність політичної реформи, а 
також відсутність суспільного консенсусу 
щодо політичного устрою держави 
призводитимуть до того, що політична 
боротьба точитиметься передусім 
навколо питань політичного устрою та 
повноважень різних інституцій, тимчасом 
як питання економічної політики 
залишатимуться на другому плані.

Уряд вдаватиметься до вирішення 
поточних проблем і впровадження 
ініціатив, які були підготовлені, але 
не завершені у попередні роки. 
Інвестиційна активність держави буде 
високою, але кошти витрачатимуться 

неефективно, оскільки в уряду не буде 
визначених пріоритетів щодо розподілу 
державних коштів і бачення своєї ролі в 
економіці.

Попри оголошені наміри держави 
зменшити податкове навантаження 
на економіку, частка ВВП, 
перерозподілена через бюджет, буде 
вищою, ніж у попередні роки. Ми 
очікуємо, що у 2007–2009 роках доходи 
Зведеного бюджету становитимуть 33,5% 
ВВП, 33,3% ВВП і 34,3% ВВП відповідно.

Тривалий період між виборами дасть 
змогу збільшити частку видатків на 
інвестиції у Держбюджеті. Проте 
2009 року інвестиційна орієнтація 
бюджету послабиться через політичний 
чинник – прагнення учасників 
президентських перегонів підвищити 
соціальні видатки напередодні виборів.

Структура зростання
Як і у попередні роки, основним 
чинником зростання буде споживання. 
Схильність громадян до споживання 
впродовж прогнозного періоду 
залишатиметься високою. Як і 2006 
року, окрім зростання зарплати 
та соціальних виплат приватне 
споживання підживлюватиме банківське 
кредитування фізичних осіб.

Утім, ми очікуємо сповільнення темпів 
росту споживання у 2007–2008 роках 
внаслідок повільнішого зростання 
доходів громадян. Ми, зокрема, 
передбачаємо, що у ці роки соціальні 
допомоги практично не зростатимуть у 
реальному вимірі. За нашим прогнозом, 
2007 року споживання домогосподарств 
у реальному вимірі збільшиться на 
13%, 2008 року – на 12%. 2009 року 
його зростання прискориться до 14% 
через збільшення соціальних виплат 
напередодні президентських виборів.

Швидке зростання споживання 
стимулюватиме розвиток відповідних 
галузей вітчизняної економіки. Потреби 
у розширенні виробничих потужностей 
галузей, орієнтованих на споживчий 
ринок, залишатимуться одним з 
ключових напрямів інвестицій. Завдяки 
успішному досвіду роботи впродовж 
тривалого часу, активному розвитку 
фінансового сектору та загальному 
зниженню ризиків в економіці 
підприємства матимуть ліпший доступ до 
кредитів.

Українська промисловість зростатиме 
помірними темпами. Ми очікуємо, що у 
2007–2009 роках темпи промислового 
зростання становитимуть 5%, 4,5% 
і 5% відповідно. Традиційні галузі 
промисловості – металургія та 
хімічне виробництво – втрачатимуть 
цінові конкурентні переваги, адже 
зростання світових цін на їхню 
продукцію 2007 року припиниться, 
а енергоресурси здорожчають. 
Упродовж прогнозного періоду вони 
не здійснять реструктуризацію, 

Вийшло друком чергове число регулярної публікації “Квартальні 
передбачення”, у якій МЦПД подає свій оновлений прогноз політичного 
й економічного розвитку України на три роки. Згідно з результатами 
дослідження, українська економіка зростатиме помірними темпами. 
Ми передбачаємо, що у 2007–2009 роках реальний ВВП збільшиться 
на 6,5%, 5,5% і 6,5% відповідно
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покликану забезпечити нові чинники 
конкурентоспроможності, передусім 
якісне поліпшення асортименту 
продукції, тому ці галузі зростатимуть 
невисокими темпами. Високий 
інвестиційний попит в Україні та країнах 
СНД стимулюватиме швидкий розвиток 
машинобудування.

Інвестиційний складник ВВП неухильно 
зростатиме. Ми очікуємо, що у 2007–2009 
роках валове нагромадження основного 
капіталу збільшиться на 18%, 14% і 
10% відповідно. Уповільнення темпів 
зростання показника буде зумовлено 
поступовим насиченням економіки 
капіталовкладеннями. Зокрема насичення 
інвестиціями зумовлюватиметься 
відсутністю реформ, які забезпечували б 
нові інвестиційні можливості, наприклад, 
формування повноцінного ринку землі 
й таких механізмів державно-приватного 
партнерства, як концесії.

Внесок зовнішньої торгівлі у ВВП 
упродовж прогнозного періоду буде 
від’ємним. Дефіцит торгівельного 
балансу зростатиме. Ми очікуємо 

поступового пришвидшення темпів 
зростання експорту: у 2007–2009 роках 
експорт зростатиме на 8%, 10% і 12% 
відповідно. Нарощуванню обсягів 
експорту сприятиме кон’юнктура 
зовнішніх ринків металургійної та 
хімічної промисловості, а у 2008–2009 
роках поліпшаться умови зовнішньої 
торгівлі внаслідок вступу України до СОТ.

Приріст імпорту у 2007–2009 роках 
становитиме 15%, 13% та 11% 
відповідно. Імпорт інвестиційних 
товарів залишатиметься високим. Вступ 
України до СОТ не справить суттєвого 
впливу на динаміку ввезення товарів, 
адже лібералізація імпорту великою 
мірою відбулася у 2005–2006 роках.

Фінансова ситуація

Попри погіршення торгівельного 
балансу, НБУ має достатньо 
золотовалютних резервів, аби 
втримувати обмінний курс незмінним. 
Резерви зростають завдяки припливу 
прямих іноземних інвестицій та 
активному нарощуванню державного та 

приватного зовнішнього боргу. 
Ми очікуємо, що НБУ вдасться до 
невеликої девальвації гривні лише 
2008 року і втримуватиме курс на новому 
рівні – 5,3 грн./дол. США – 2009 року.

Ми очікуємо, що темпи інфляції впродовж 
прогнозного періоду будуть спадати. 
Нижчі темпи зростання цін виробників і 
стабілізація цін у секторах, регульованих 
державою, зумовлюватимуть 
уповільнення темпів зростання ІСЦ 
у 2008–2009 роках. Ми очікуємо, що 
у 2007–2009 роках споживчі ціни 
збільшаться на 9,5%, 8% і 6%.

Ризики прогнозу

Ризики нашого прогнозу:

•  загострення політичної боротьби 
до такої межі, що інвестори та 
споживачі будуть змушені змінити 
свої плани й поведінку;

•  різкі коливання цін на світових 
ринках чорних металів і хімічної 
продукції;

•  зростання ціни імпортованого газу 
понад 130 дол. США та 1 000 м3 
у 2008–2009 роках;

•  перехід до таргетування інфляції 
впродовж прогнозного періоду;

•  адміністративне втручання уряду 
в ціноутворення на немонопольних 
ринках;

•  зменшення податкових надходжень 
внаслідок надання пільг і/або 
відновлення тіньових операцій 
у рамках інвестиційних проектів 
у СЕЗ і ТПР. �

Експерти МЦПД здійснюють регулярні 
прогнози розвитку української економіки 
від 1997 року. Прогноз оновлюється 
щоквартально і оприлюднюється у 
публікації квартальні передбачення. 
З питань передплати звертайтеся 
до Андрія Старинського за телефоном 
(044) 484-4410 або електронною 
поштою marketing@icps.kiev.ua.

За додатковою інформацією щодо 
економічного прогнозу МЦПД 
звертайтеся до Олексія Блінова
за телефоном (044) 484-4403 
або електронною поштою 
oblinov@icps.kiev.ua.

вісник центру є щотижневою публікацією Міжнародного центру 
перспективних досліджень, що розповсюджується електронною 
поштою. Якщо ви хочете бути внесеними до списку розсилання 
бюлетеня, надішліть інформацію про себе на адресу: 
marketing@icps.kiev.ua.

Редактор вісника центру Ольга Львова (olvova@icps.kiev.ua)
Телефон: (044) 484-4400.
Передрук матеріалів дозволено з відома Центру.

Міжнародний центр перспективних досліджень – 
незалежна дослідницька організація, що має на меті інтелектуальну 
підтримку процесу ухвалення політичних рішень в Україні.

Директор Центру Володимир Нікітін.

Адреса: вул. Пимоненка, 13а, Київ, Україна, 04050
Телефон: (044) 484-4400. Факс: (044) 484-4402
Web: http://www.icps.com.ua/

Основні макроекономічні показники
Роки 2005 2006 2007 2008 2009
Показники оцінка п р о г н о з
ВВП, млрд. грн. 441,5 535,9 651,6 765,8 880,2
ВВП, реальний, рвз* 2,7 7,1 6,5 5,5 6,5
Промислове виробництво, реальне, рвз 3,1 6,2 5,0 4,5 5,0
Сільськогосподарське виробництво, 
реальне, рвз -0,1 0,4 6,0 3,0 3,0
Валові інвестиції, % ВВП 22,0 23,6 25,5 27,0 27,8
Валове нагромадження основного 
капіталу, реальне, рвз 3,9 14,7 18,0 14,0 10,0
Споживання, реальне, рвз 15,7 11,2 11,0 10,5 12,4
Прямі інвестиції, млн. дол. США 7 533 5 336 5 500 5 700 6 000
Наявні доходи населення, реальні, рвз 23,9 16,1 13,0 12,5 15,5
Роздрібний товарообіг, реальний, рвз 23,4 25,3 18,0 13,5 15,0
Індекс споживчих цін, рвз 10,3 11,6 9,5 8,0 6,0
Індекс цін виробників, рвз 9,5 14,1 11,5 9,0 7,5
Населення, млн. 47,3 46,9 46,6 46,3 46,1
Середньомісячна заробітна плата, 
реальна, рвз 20,3 18,3 14,0 14,0 16,0
Безробіття за методологією МОП, % 7,2 6,7 6,4 6,2 6,1
Експорт товарів і послуг, рвз 7,5 13,2 8,4 10,2 12,0
Імпорт товарів і послуг, рвз 20,4 22,0 15,5 13,4 11,2
Сальдо поточного рахунку, % ВВП 2,9 -1,5 -4,4 -5,6 -5,4
Сальдо Зведеного бюджету, % ВВП -1,8 -0,7 -2,6 -1,4 -1,6
Офіційний обмінний курс, середній
за рік, грн./$ 5,12 5,05 5,05 5,12 5,30

*рвз = річна відсоткова зміна
Джерела: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів 
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