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ОСНОВНІ ПОКАЗНИКИ
Роки 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Показники оцінка п р о г н о з

Економічна діяльність
ВВП, млрд. грн. 102,6 130,4 170,1 204,2 225,8 267,3 344,8 412,1 486,5 542,6
ВВП, реальний, рвз* �1,9 �0,2 5,9 9,2 5,2 9,6 12,1 4,0 5,5 6,0
Промислове виробництво, 

реальне, рвз �1,0 4,0 13,2 14,2 7,0 15,8 12,5 5,0 6,5 6,0
Сільськогосподарське 

виробництво, реальне, рвз �9,8 �5,7 7,6 10,2 1,2 �11,0 19,9 3,0 1,0 3,0
Валові інвестиції, % ВВП 20,8 17,5 19,8 21,8 20,2 22,0 19,1 19,4 18,9 19,6
Валове нагромадження 

основного капіталу, 
реальне, рвз 2,6 0,1 12,4 6,2 3,4 15,8 10,2 �2,0 7,0 9,0

Споживання, реальне, рвз �0,1 �3,7 2,0 9,3 5,0 12,8 12,1 13,1 7,6 7,8
Прямі інвестиції, 

млн. дол. США (1) 747 489 594 769 688 1 411 1 711 1 700 2 000 2 500
Наявні доходи населення, 

реальні, рвз (2) �5,8 1,2 11,1 10,0 18,0 9,1 16,5 19,5 6,0 6,5
Роздрібний товарообіг, 

реальний, рвз �6,6 �7,1 8,1 13,7 15,0 20,5 20,0 17,0 13,0 10,0
Ціни
Індекс споживчих цін, рвз 20,0 19,2 25,8 6,1 �0,6 8,2 12,3 13,5 11,5 7,0
Індекс цін виробників, рвз 35,3 15,7 20,8 0,9 5,7 11,1 24,1 11,0 6,0 6,0
Ринок праці
Населення, млн. 50,1 49,7 49,3 48,4 48,0 47,6 47,3 47,1 46,9 46,7
Середньомісячна заробітна 

плата, реальна, рвз* �3,9 �8,9 �0,9 19,3 18,2 15,2 23,8 15,0 8,0 7,0
Безробіття за методологією 

МОП, % — 11,9 11,7 11,1 10,1 9,1 8,6 8,2 8,0 7,8
Зовнішньоекономічна діяльність
Експорт товарів і послуг, рвз �13,4 �7,3 18,0 8,0 10,7 24,0 37,2 13,0 7,0 8,0
Імпорт товарів і послуг, рвз �14,0 �19,1 17,8 14,1 5,0 28,7 26,0 20,0 13,0 15,0
Сальдо поточного рахунку, 

% ВВП �3,1 3,0 4,0 3,7 7,7 5,8 10,5 6,0 2,8 �0,3
Бюджет
Доходи (Зведений), % ВВП (3) 27,3 24,7 26,2 26,9 27,4 28,5 26,5 30,0 29,0 29,0
Сальдо, % ВВП (3) �2,7 �2,4 �0,8 �0,3 0,7 �0,2 �3,2 �3,0 �2,0 �1,0
Фінансові показники
Грошова база, рвз 22 39 39 37 34 30 34 39 23 15
М3, рвз 25 41 45 42 42 47 32 38 30 22
Міжнародні резерви НБУ, 

млн. дол. США 793 1 094 1 475 3 089 4 417 6 937 9 252 14 475 16 176 17 146
Офіційний обмінний курс, 

середній за рік, грн./дол. США 2,45 4,13 5,44 5,37 5,33 5,33 5,32 5,11 5,04 5,09
Ставка за кредитами, 

середня за рік, % річних (4) 55 53 40 32 25 18 17,5 15,9 13,3 9,0
Світова економіка
Світовий ВВП, рвз 2,8 3,7 4,6 2,5 3,0 4,0 5,1 3,7 3,0 3,2
ВВП групи торгівельних 

партнерів (2/3 експорту), рвз 0,8 3,0 5,9 2,4 4,0 4,6 5,5 4,3 3,8 3,8

* рвз = річна відсоткова зміна

Примітки: (1) чисті прямі іноземні інвестиції за даними НБУ; (2) починаючи з 2002 року – показник 
наявних сукупних доходів населення; (3) за методологією МВФ; (4) ставка комерційних 
банків, у національній валюті 

Джерела: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів. Розрахунки та прогноз: “Квартальні передбачення”



ГОЛОВНЕ
Відставка уряду Юлії Тимошенко не є руйнівною для здобутків “Пома�
ранчевої революції”. Збільшення політичної конкуренції сприятиме ви�
робленню якіснішої державної політики. Ми погіршили прогноз зро�
стання економіки 2005 року до 4% через скорочення інвестицій і зни�
ження світових цін на товари українського експорту. Більша передбачу�
ваність державної політики після парламентських виборів призведе до
прискорення інвестицій у 2006–2007 роках

Поточна ситуація

Державна політика

Команда Віктора Ющенка не спромоглася розпочати перетворення у
сприятливий для цього період. Висока довіра населення й економічне
зростання на початку 2005 року давали добре підґрунтя для підготовки реK
форм. Нова влада виявилася нездатною подолати особисті суперечки всеK
редині урядової команди, запровадити нові демократичні процедури виK
роблення державних рішень та адекватно реагувати на критику з боку
вільних засобів інформації (див. ПОЛІТИЧНЕ СЕРЕДОВИЩЕ). 

Здобутки уряду Юлії Тимошенко – підвищення рівня життя найбідK
ніших громадян, макрофінансова стабільність і запровадження антикоK
рупційних заходів. Утім, ці досягнення не є стійкими через відсутність
довгострокових планів розвитку. Збільшення обсягів соціальних виплат
населенню за нереформованої системи соціального захисту хибувало на
популізм, макрофінансова стабільність утримувалася переважно за
інерцією, а боротьбу з корупцією було дискредитовано гучними звинуваK
ченнями в махінаціях самих членів урядової команди. 

Одним з пріоритетів уряду Юлії Тимошенко був вступ України до Світової
організації торгівлі. Однак уряд не спромігся сформулювати і популяризуK
вати переваги вступу, вчасно не підготував необхідні законодавчі зміни і
втратив вдалий момент для забезпечення їх підтримки у Верховній Раді.
На нашу думку, Україна зберігає шанси приєднатися до СОТ 2005 року, одK
нак наближення граничного терміну вступу1 обмежуватиме можливості
для здобуття вигідних умов під час переговорів (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ).

Відставка уряду Юлії Тимошенко не є руйнівною для здобутків “ПомаK
ранчевої революції”. Розкол команди Віктора Ющенка підвищив станK
дарти поведінки політиків і можновладців. Наміри ексKПрем’єрK
міністра йти на парламентські вибори 2006 року окремою командою поK
силять політичну конкуренцію в країні та стимулюватимуть громадK
ський контроль за урядовими рішеннями. На нашу думку, опозиція Юлії
Тимошенко зможе поліпшити якість державної політики, якщо політичK
на боротьба точитиметься навколо ідей, а не перерозподілу ресурсів.

На відміну від уряду Юлії Тимошенко новий уряд буде менш схильним до
популістської політики. Дії нового уряду не буде підпорядковано

4 ГОЛОВНЕ

Команда 
Віктора Ющенка 
не скористалася
сприятливим 
моментом 
для початку реформ

Політична 
конкуренція у країні
посилюється

1 Від 2006 року, найімовірніше, зміняться умови вступу: розпочнеться новий раунд
переговорів щодо подальшої лібералізації торгівлі, зокрема сільськогосподарK
ськими товарами, що означатиме для України необхідність змінювати свої проK
позиції щодо тарифів і субсидій та, можливо, заново проводити переговори з
країнами – членами Робочої групи, з якими умови вступу вже погоджено.



політичним амбіціям його членів. Проте уряд не розпочне ґрунтовних пеK
ретворень з огляду на такі чинники: 

• КОРОТКИЙ ТЕРМІН РОБОТИ НОВОГО СКЛАДУ КАБІНЕТУ МІНІСТРІВ. ВнаK
слідок набуття чинності змін до Конституції з 1 січня 2006 року уряд
обиратиметься Верховною Радою. Після виборів до Верховної Ради в
березні 2006 року уряд вочевидь буде змінено.

• ВІДСУТНІСТЬ ЕФЕКТИВНИХ ІНСТИТУЦІЙНИХ ПРОЦЕДУР. Як і попередні,
новий уряд зіткнеться з неспроможністю урядових інституцій виробK
ляти політику за умови існування конкурентних інтересів.

• СЛАБКА ПІДТРИМКА У ВЕРХОВНІЙ РАДІ. Зниження рівня довіри населенK
ня до влади зумовило розпад більшості в парламенті, яка підтримуK
вала рішення уряду та Президента (див. ПОЛІТИЧНЕ СЕРЕДОВИЩЕ).

• ПОГІРШЕННЯ ЕКОНОМІЧНОЇ СИТУАЦІЇ. Сповільнення економічного
зростання підвищує схильність влади вирішувати поточні проблеми
за рахунок довгострокових і стратегічних цілей.

Економічні тенденції

За попередніми даними, темпи зростання реального ВВП у січні–серпні
2005 року становили 2,8%. Головною причиною сповільнення економіки
є спад інвестицій2 (див. БІЗНЕС) і погіршення зовнішньоекономічної
кон’юнктури (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ). На нашу думку, зменшення
інвестицій зумовили такі чинники:

• зростання політичних ризиків наприкінці 2004 – початку 2005 року
змусило інвесторів відстрочити ухвалення інвестиційних рішень;

• внаслідок збільшення соціальних видатків бюджету скоротилися дерK
жавні інвестиції;

• збільшення податкових відрахувань (див. ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ) призвеK
ло до зменшення власних коштів підприємств;

• відсутність чіткої позиції уряду щодо критеріїв перегляду приватиK
заційних конкурсів змусило власників багатьох приватизованих
підприємств відстрочити ухвалення інвестиційних рішень.

Погіршення зовнішньоекономічної кон’юнктури спричинило суттєве
сповільнення у промисловості та спад у торгівлі. Зменшення світових
цін на метали (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ) призвело до скорочення фізичK
них обсягів експорту металопродукції3 та, відповідно, попиту на коксівне
вугілля та залізорудну сировину. Спад у торгівлі відбувається внаслідок
скорочення вартісних обсягів оптової торгівлі4 металопродукцією та
нафтою.
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Новий уряд 
не розпочинатиме 
реформ

Темпи економічного
зростання різко
сповільнилися...

2 У І кварталі 2005 року валове нагромадження основного капіталу зменшилося
на 2,6% порівняно з відповідним періодом минулого року.

3 Фізичні обсяги експорту металопродукції в січні–липні 2005 року зменшилися
на 7,3%, тимчасом як вартісні обсяги зросли на 22,4% порівняно з відповідним
періодом 2004 року.

4 Показник торгівлі як складника ВВП враховує оптову та роздрібну торгівлю;
частка оптової торгівлі становить близько 3/4 обсягу торгівлі.

...через зменшення
інвестицій...

...та погіршення
зовнішньої 
кон’юнктури



2005 року в Україні зібрано високий урожай зернових. Утім, з огляду 
на високу базу минулого року та повільні темпи відновлення у тваK
ринництві сільськогосподарське виробництво зросте лише на 3% 
(див. СІЛЬСЬКЕ ГОСПОДАРСТВО).

Графік 1. ВВП, інвестиції та споживання
% реальної річної зміни 

Джерело: Держкомстат. Прогноз: “Квартальні передбачення”

За підсумками січня–серпня 2005 року споживчі ціни зросли на 6,7% до
грудня 2004 року. Внаслідок подорожчання цукру в червні–липні не
відбулося сезонної дефляції. Темпи інфляції залишаються високими
внаслідок швидкого зростання доходів громадян (див. ДОМАШНІ

ГОСПОДАРСТВА) та високих інфляційних очікувань населення5. Натомість
зростання цін виробників суттєво сповільнилося через спад цін на укK
раїнську продукцію на зовнішніх ринках і сповільнення економічного
зростання (див. ЦІНИ).

Національний банк України здійснює жорсткішу монетарну політику,
намагаючись приборкати інфляцію через зменшення емісії. НезважаюK
чи на дефіцит зовнішньої торгівлі товарами в березні–червні 2005 року,
пропозиція валюти на міжбанківському валютному ринку перевищує
попит. Утім, темпи зростання резервів НБУ нижчі, ніж навесні 2005 роK
ку, коли НБУ вдався до ревальвації гривні (див. МОНЕТАРНА ПОЛІТИКА).

Прогноз на 2005–2007 роки
Ми погіршили прогноз зростання ВВП 2005 року на 3 в.п. до 4% через
гірший прогноз інвестицій і більший за очікуваний спад цін на товари
українського експорту в першому півріччі. Ми недооцінили вплив і
тривалість періоду невизначеності у стосунках влади та бізнесу: не
справдилися очікування підприємців щодо зменшення втручання дерK
жави в бізнес, встановлення рівних і чесних правил гри, зменшення коK
рупції, непорушності прав власності. Ми очікуємо на прискорення
економіки в ІV кварталі 2005 року з огляду на стабілізацію зовнішньої
кон’юнктури. 

ГОЛОВНЕ6
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У 2006–2007 роках темпи зростання ВВП прискоряться до 5,5% і 6%
відповідно з огляду на вищі темпи зростання інвестицій. 2006 року ваK
лове нагромадження основного капіталу збільшиться на 7%, а 2007 – на
9%. Ми очікуємо на зростання інвестицій завдяки більшій передбачуваK
ності державної політики після парламентських виборів і поступовому
збільшенню державних інвестицій. На нашу думку, період між парлаK
ментськими виборами 2006 року та президентськими 2009 року буде доK
статньо довгим, аби влада мала змогу планувати та втілювати масштабні
довгострокові завдання, а не спрямовувати всі зусилля на здобуття коK
роткострокових результатів задля перемоги на виборах. Нові стандарти
політичної конкуренції в 2006–2007 роках сприятимуть поліпшенню
якості рішень, що вироблятимуться.

За нашим прогнозом, зростання споживчих цін 2005 року становитиме
13,5%. Ми зменшили наш прогноз з огляду на сповільнення зростання
цін виробників і збільшення заборгованості з виплати заробітної плати.
За стрімкого зростання доходів населення антиінфляційні заходи уряду
не будуть успішними. У 2006–2007 роках споживчі ціни зростатимуть
повільніше внаслідок нижчих темпів зростання доходів громадян й
імпорту. Ми вважаємо, що після парламентських виборів 2006 року
зростуть тарифи на послуги ЖКГ і пасажирські перевезення. Зростання
цін виробників сповільнюватиметься впродовж прогнозного періоду
(див. ЦІНИ).

На нашу думку, НБУ підтримуватиме стабільним обмінний курс гривні
щодо долара США до кінця 2005 року. Ми не очікуємо, що НБУ вдастьK
ся до таргетування інфляції після парламентських виборів. Кредитні
відсоткові ставки комерційних банків у національній валюті у
2005–2007 роках зменшаться до 9%, а депозитні – до 7,4% (див. МОНЕ�
ТАРНА ПОЛІТИКА).

Ми очікуємо, що 2005 року перерозподіл ВВП через Зведений бюджет
збільшиться до 30%. Ми залишаємо незмінним прогноз дефіциту бюдK
жету 2005 року на рівні 3% ВВП. Дефіцит буде профінансовано за рахуK
нок надходжень від приватизації та зовнішніх запозичень. У 2006–2007
роках дефіцит скорочуватиметься. Ми не передбачаємо зниження стаK
вок податків упродовж прогнозного періоду (див. ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ).

Ми поліпшили прогноз зростання реальних наявних доходів населення
2005 року до 19,5% з огляду на збільшення прогнозу підвищення реальK
ної заробітної плати. Внаслідок зменшення темпів зростання заробітної
плати та соціальних допомог у реальному вимірі 2006 року підвищення
реальних наявних доходів уповільниться і становитиме 6%, а 2007– 6,5%.

2005 року високі темпи збільшення доходів домогосподарств і висока
схильність до споживання забезпечать зростання приватного спожиK
вання на 16% у реальному вимірі. Внаслідок менших темпів підвищенK
ня доходів приватне споживання у 2006–2007 роках збільшуватиметься
повільнішими темпами, його реальний щорічний приріст становитиме
8% (див. ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА). 

Ризики прогнозу
Основні ризики нашого прогнозу на 2005–2007 роки:

• різкий спад довіри громадян до влади внаслідок розколу команди
Віктора Ющенка;
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• неспроможність влади розробити та втілити потрібні реформи;

• зниження податкових надходжень внаслідок економічного сповільK
нення;

• різкі коливання зовнішньоекономічної кон’юнктури;

• подорожчання російського газу для України від 2006 року;

• неспроможність вступити до СОТ 2005 року.

ГОЛОВНЕ8

Тези “Квартальних передбачень”, число 32
У цьому числі ви зможете прочитати про:
• прогноз розвитку політичної ситуації;

• причини гальмування реформ;

• плани щодо реформування силових структур;

• плюси та мінуси бюджетної політики на 2006 рік;

• невідповідність споживчого кошика реальній зміні споживчих
цін;

• прогноз динаміки обмінного курсу гривні;

• стан переговорного процесу та перспективи України щодо
вступу до Світової організації торгівлі (СОТ);

• оцінку впровадження Державної програми 
“Контрабанді – СТОП”;

• скорочення профіциту зовнішньої торгівлі;

• можливості уникнення нових “цукрових криз”;

• труднощі визначення рівня недооцінки юаня.
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Дослідження, що допомагають приймати рішення 
Публікації Міжнародного центру перспективних досліджень  
Міжнародний центр перспективних досліджень – незалежна неурядова організація, яка з 1997 року здійснює 
дослідження економіки України. Нашим завданням є допомогти компаніям у виробленні стратегічних рішень, які є 
важливими для розвитку їхньої справи. Ми досліджуємо чинники і ризики, які визначають умови ділової активності 
в Україні. Центр постійно аналізує макроекономічне середовище та державну політику. 

Ми пропонуємо Вам передплатити пакет “Економічні дослідження”, до якого входять такі публікації: 

• квартальні передбачення(КП) – щоквартальний огляд та прогноз розвитку економіки України; 

• споживчі настрої(СН) – щоквартальне дослідження очікувань домашніх господарств; 

• економічна статистика(ЕС) – щомісячна таблиця статистичних даних, важливих для провадження бізнесу в 
Україні;  

• перспективні дослідження(ПД) – дослідження найважливіших проблем державної політики; 

• вісник центру – безкоштовний щотижневий бюлетень з інформацією про поточні дослідження та проекти 
Центру. 

Також ми пропонуємо Вам нові продукти Центру: 

політичний коментар – щомісячне аналітичне видання, в якому оцінюється якість державної політики в Україні 
та висвітлюються процеси, що впливають на її формування. 

Архів публікацій реґіональні тенденції – два числа за 2003 рік, які містять аналіз та прогноз основних тенденцій 
розвитку реґіонів, оцінки реґіональної економічної політики і рейтинг економічного потенціалу реґіонів. 

Протягом терміну передплати Ви матимете право звертатися за безкоштовними консультаціями до наших експертів, 
а також брати участь у семінарах та конференціях, що їх організовує Центр. 

Вартість передплати на публікації Центру 

 Термін передплати українською мовою англійською мовою 
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6 місяців 1 195 гривень $ 595 квартальні передбачення 
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6 місяців 345 гривень $ 195 економічна статистика  
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12 місяців 495 гривень $ 295 

6 місяців 345 гривень $ 195 споживчі настрої 

3 місяці 195 гривень $ 145 

12 місяців 795 гривень $ 345 

6 місяців 445 гривень $ 195 політичний коментар 

3 місяці 295 гривень $ 145 

два числа 1 995 гривень $ 695 

перше число 1 295 гривень $ 495 
реґіональні тенденції  

(архів за 2003 рік) 
друге число 995 гривень $ 345 

12 місяців 2 495 гривень $ 1 245 

6 місяців 1 495 гривень $ 745 

Пакет  
“Економічні дослідження” 

(КП, ЕС, СН, ПД, вісник 
центру) 3 місяці 875 гривень $ 445 

Якщо Ви бажаєте придбати публікації і англійською, і українською мовами, передбачені суттєві знижки. Ціни 
вказані за передплату на публікації в одній формі (електронній або друкованій). За кожну додаткову передплату 
додається 10% від вартості публікацій. 



Як можна оформити передплату на публікації Центру? 
Якщо Ви бажаєте постійно отримувати публікації, заповніть, будь ласка, форму�запит й поверніть її нам 
за вказаною далі адресою, факсом або електронною адресою. Ми відразу надішлемо Вам рахунок. 

Поштова адреса: вул. Пимоненка, 13а, Київ, Україна, 04050. Тел.: (044) 484�4410, 484�4400.  
Факс: (044) 484�4402. E�mail: marketing@icps.kiev.ua. Контактна особа: Андрій Старинський, менеджер 
з роботи з клієнтами. Більш детальну інформацію про діяльність Міжнародного центру перспективних 
досліджень Ви можете отримати на нашій інтернет�сторінці: www.icps.kiev.ua. 
 

Так, я бажаю передплатити: 
(необхідне помітьте, � – друкована форма, @ – електронна форма) 
 

квартальні передбачення 

 

українською мовою англійською мовою 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

Пакет “Економічні дослідження” 

(КП, ЕС, СН, ПД і щотижневик вісник центру) 

українською мовою англійською мовою 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

 

споживчі настрої 

українською мовою англійською мовою 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

політичний коментар 

українською мовою англійською мовою 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

 

економічна статистика 

українською мовою англійською мовою 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

12 
місяців 

6 
місяців 

3 
місяці 

@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

реґіональні тенденції (архів за 2003 рік) 

українською мовою англійською мовою 

два 
числа 

перше
число 

друге 
число 

два 
числа 

перше
число 

друге 
число 

@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

�    Також я бажаю безкоштовно отримувати публікацію перспективні дослідження  

Ваші координати: 

Ім’я, прізвище ............................................................................................................................  

Організація................................................................................................................................  

................................................................................................................................................  

Підрозділ ..................................................................................................................................  

Посада......................................................................................................................................  

Поштова адреса (повна) ..............................................................................................................  

................................................................................................................................................  

Телефон/факс............................................................................................................................  

E�mail .......................................................................................................................................  

� Звідки Ви дізналися про публікації Центру? ...............................................................................  

................................................................................................................................................  


