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Роки 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Показники оцінка п р о г н о з
Економічна діяльність
ВВП, млрд. грн. 130,4 170,1 204,2 225,8 267,3 345,1 424,7 519,2 612,1 721,7
ВВП, реальний, рвз* -0,2 5,9 9,2 5,2 9,6 12,1 2,6 5,5 4,6 5,0
Промислове виробництво,
   реальне, рвз 4,0 13,2 14,2 7,0 15,8 12,5 3,1 5,0 3,0 4,0
Сільськогосподарське
   виробництво, реальне, рвз -6,9 9,8 10,2 1,2 -11,0 19,9 0,0 2,5 5,5 3,0
Валові інвестиції, % ВВП 17,4 19,7 21,8 20,2 22,0 21,2 22,0 21,5 21,8 22,8

Валове нагромадження
   основного капіталу, 
   реальне, рвз 0,0 12,3 6,0 3,4 22,5 20,5 -0,3 9,0 10,0 11,0
Споживання, реальне, рвз -3,7 2,0 9,3 5,0 10,0 10,0 12,8 14,2 8,6 8,7
Прямі інвестиції, 
   млн. дол. США(1) 489 594 769 688 1 411 1 711 7 533 4 500 3 500 4 000
Наявні доходи населення,
   реальні, рвз 1,2 11,1 10,0 18,0 9,1 19,6 20,1 16,0 11,0 12,0
Роздрібний товарообіг,
   реальний, рвз -7,1 8,1 13,7 15,0 20,5 21,9 23,0 23,0 13,0 13,0
Ціни
Індекс споживчих цін, рвз 19,2 25,8 6,1 -0,6 8,2 12,3 10,3 10,2 9,0 8,0
Індекс цін виробників, рвз 15,7 20,8 0,9 5,7 11,1 24,1 9,5 10,0 9,5 9,0
Ринок праці
Населення, млн. 49,7 49,3 49,0 48,0 47,6 47,3 46,9 46,7 46,5 46,3
Середньомісячна заробітна
   плата, реальна, рвз -8,9 -0,9 19,3 18,2 15,2 23,8 20,3 18,5 11,5 13,0
Безробіття за методологією 
   МОП, % 11,9 11,7 11,0 10,2 9,1 8,6 7,2 6,8 6,6 6,5
Зовнішньоекономічна діяльність
Експорт товарів і послуг, рвз -3,2 14,4 8,0 10,7 24,0 42,6 7,5 7,4 6,2 6,2
Імпорт товарів і послуг, рвз -19,1 17,8 14,1 5,0 28,7 31,3 20,4 15,8 10,2 10,2
Сальдо поточного рахунку, 
   % ВВП 5,2 4,7 3,7 7,5 5,8 10,6 3,1 -0,8 -2,7 -4,3
Бюджет
Доходи (Зведений), % ВВП(2) 24,7 26,2 26,9 27,4 28,5 26,5 32,0 34,0 32,0 32,0
Сальдо, % ВВП(2) -2,4 -0,8 -0,3 0,7 -0,2 -3,2 -1,9 -2,5 -2,5 -2,5
Фінансові показники
Грошова база, рвз 39 39 37 34 30 34 54 16 18 16
М3, рвз 41 45 42 42 47 32 54 30 22 19
Міжнародні резерви НБУ, 
   млн. дол. США 1 159 1 725 3 341 4 445 6 958 9 526 19 391 19 891 19 691 19 691
Офіційний обмінний курс,
   середній за рік, грн./дол. США 4,13 5,44 5,37 5,33 5,33 5,31 5,12 5,05 5,17 5,44
Ставка за кредитами, середня 
   за рік, % річних(3) 53 40 32 25 20 18 16 15 12 11
Світова економіка
Світовий ВВП, рвз 3,7 4,9 2,6 3,1 4,1 5,3 4,9 4,8 4,0 4,1

ВВП групи торгівельних
   партнерів (2/3 експорту), рвз 3,1 6,1 2,6 4,0 4,7 5,7 4,9 4,6 4,0 4,1

ОСНОВНІ ПОКАЗНИКИ

* рвз = річна відсоткова зміна

Примітки: (1) чисті прямі іноземні інвестиції за даними НБУ; 
  (2) за методологією МВФ; 
  (3) ставка комерційних банків, у національній валюті 

Джерела: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів. Розрахунки та прогноз: квартальні передбачення
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ГОЛОВНЕ
Поточні тенденції
Влітку 2006 року тривало прискорення темпів економічного зростання в 
Україні. За результатами січня–серпня 2006 року реальний ВВП збіль-
шився на 5,7%, що є вдвічі вищими темпами зростання за відповідний 
період 2005 року.

Основні чинники економічного пожвавлення 2006 року:

• ПОТУЖНА ІНВЕСТИЦІЙНА ДИНАМІКА. Упродовж першого півріччя 2006 
року інвестиції в основний капітал зросли на 12,2% (див. БІЗНЕС). Го-
ловний осередок інвестиційної активності – галузі, орієнтовані на 
споживчий ринок, зокрема харчова промисловість і роздрібна торгів-
ля. Триває дуже активний приріст прямих іноземних інвестицій1, пе-
редусім до банківської сфери (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ).

• ПОЛІПШЕННЯ ЗОВНІШНЬОЕКОНОМІЧНОЇ КОН’ЮНКТУРИ. Стабілізація сві-
тових цін на чорні метали на початку 2006 року і їхнє зростання 
у ІІ кварталі відбилися у відновленні зростання експорту товарів у 
травні 2006 року (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ) та прискоренні в обробній 
промисловості (див. БІЗНЕС).

Графік 1. Зростання реального ВВП і світових цін 
  на чорні метали
% зміни до відповідного кварталу попереднього року

Джерела: Держкомстат, MEPS Ltd. Розрахунки: квартальні передбачення

Попри динамічне зростання доходів населення, інфляційна динаміка за-
лишається стриманою. Зростання індексу споживчих цін (ІСЦ) уповіль-
нилося до найнижчого після 2004 року рівня: у серпні 2006 року ІСЦ зріс 
на 7,4% у річному вимірі (див. ЦІНИ). Основний чинник зростання спо-
живчих цін – перегляд регульованих цін на послуги природних моно-
полій, зумовлений передусім здорожчанням імпортного газу на початку 
2006 року.

1 За даними Держкомстату, кумулятивні ПІІ до України подвоїлися впродовж 
останнього року до 18,4 млрд. дол. США.
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Інфляційний тиск послуг на споживчому ринку збалансовує пропозиція 
імпортних товарів. У січні–липні 2006 року імпорт товарів збільшився на 
21,3% (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ). Зокрема високі темпи зростання доходів 
населення зумовили зростання імпорту механічного та електрооблад-
нання2 на 18,2%, автомобілів – на 70%, харчових продуктів – на 23%, 
меблів – на 50%.

Конкуренція з імпортом стає дедалі більшим чинником розвитку про-
мисловості України. Харчова промисловість, яка має порівняно великі 
конкурентні переваги, зростає високими темпами: на 7,7% у січні–серп-
ні 2006 року. Проте легка промисловість (конкурентне середовище для 
якої спотворено високим рівнем нелегального імпорту) продовжує пере-
бувати у стагнації: упродовж перших восьми місяців 2006 року в ній 
спостерігався спад на 3,2%.

Високі темпи зростання імпорту, викликані потужним споживчим та ін-
вестиційним попитом, а також здорожчанням ресурсів (передусім газу та 
нафти) призводять до дефіциту торгівельного та платіжного балансів3.

Проте тиск торгівельного дефіциту на валютний курс залишається обме-
женим, зокрема завдяки високому припливу іноземного капіталу. На-
ціональний банк України (НБУ) утримує валютний курс на стабільному 
рівні у 5,05 грн./дол. США і навіть поповнює золотовалютні резерви ску-
повуванням надлишків валюти4 (див. МОНЕТАРНА ПОЛІТИКА).

У першому півріччі 2006 року частка перерозподілу ВВП через Зведений 
бюджет становила 35% (див. ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ). Основний чинник ви-
сокого рівня бюджетних доходів – потужне зростання споживання, що 
зумовлює збільшення надходжень від податку на додану вартість. Дефі-
цит бюджету продовжують фінансувати переважно з великих надход-
жень від приватизації 2005 року.

Економічна політика

Наразі новий уряд не має цілісної економічної політики. По-перше, 
незрозумілим залишається формат коаліції: чи братиме в ньому участь 
“Наша Україна”, чи уряд продовжуватиме працювати в рамках “Ан-
тикризової коаліції” (див. ПОЛІТИЧНЕ СЕРЕДОВИЩЕ). Єдиним легітимізо-
ваним усіма нинішніми і потенційними учасниками коаліції програм-
ним документом є Універсал національної єдності, проте він нечіткий 
у сфері економічної політики і не визначає практично жодних чітких 
напрямів.

По-друге, навіть у рамках “Антикризової коаліції” не існує узгодженої 
між її учасниками економічної політики. Партія реґіонів, користуючись 
своїм кадровим домінуванням в економічному блоці уряду, практично 
самостійно формує державну економічну політику.

Така самостійність одного з учасників коаліції закладає великі ризики 
для стабільності урядової конструкції: навіть якщо Партії реґіонів не до-
ведеться досягати компромісів з “Нашою Україною” через невходження 

2 До цієї групи входить побутова техніка.
3 У першому півріччі 2006 року від’ємне сальдо поточного рахунку платіжного 

балансу становило 1,9% ВВП, торгівельного балансу – 3,8% ВВП.
4 У травні–серпні 2006 року сальдо інтервенцій НБУ було позитивним і не-

ухильно зростало.
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останньої до коаліції, рано чи пізно вона може зіткнутися з внутрішньо-
урядовою опозицією КПУ, СПУ або навіть певних груп інтересів всере-
дині себе.

Проте розроблений Міністерством фінансів законопроект про Держав-
ний бюджет на 2007 рік вже задає певні напрями політики:

• ПОВЕРНЕННЯ СПЕЦІАЛЬНИХ РЕЖИМІВ у рамках СЕЗ і ТПР. Уряд чітко 
оголосив наміри відновити діяльність СЕЗ і ТПР з 1 січня 2007 року. 
Частково втрату податкових надходжень заплановано зростанням 
надходжень від інших суб’єктів економічної діяльності5.

• ОБМЕЖЕННЯ СОЦІАЛЬНИХ ВИПЛАТ. Уряд намагатиметься стримувати 
зростання соціальних видатків, ставлячи їх у залежність від рівня до-
ходів реципієнтів.

• СПРОБА ЗБАЛАНСУВАТИ ФІНАНСИ ПЕНСІЙНОГО ФОНДУ задля можливості 
продовження пенсійної реформи 2008 року. Уряд планує вивести 
Пенсійний фонд 2007 року на рівень фінансової самодостатності, 
аби відкрити можливість для подальшого реформування пенсійної 
системи 2008 року – передусім запровадження накопичувального 
складника.

• СПРЯМУВАННЯ ІНВЕСТИЦІЙНИХ КОШТІВ У ПЕВНІ ГАЛУЗІ. Уряд прив’язав до 
надходжень від приватизації низку спеціальних різноспрямованих 
статей бюджету, фактично створивши паралельний бюджет (див. ДЕР-
ЖАВНІ РІШЕННЯ). Ці статті водночас і ризикові з погляду забезпечення, 
адже очікування щодо приватизаційних надходжень дуже оптиміс-
тичні6, і слугують “спеціальним запасом”, оскільки їхнє визначення 
дає великий простір для маневру у використанні коштів7.

Ми очікуємо, що уряд продовжуватиме процеси ухвалення законодав-
ства, потрібного для вступу до СОТ, і двосторонніх переговорів. Він на-
вряд чи вдасться до суттєвого перегляду наявних домовленостей.

Прогноз
2006 рік
Ми підвищили прогноз зростання ВВП 2006 року на 2 в.п. до 5,5%. Ос-
новний чинник перегляду прогнозу – вищі за очікувані нами раніше 
темпи зростання приватного споживання. Ми підвищили прогноз зрос-
тання реального споживання до 17% (див. ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА).

Ми також переглянули прогноз зовнішнього сектору і передбачаємо, що 
експорт товарів і послуг 2006 року збільшиться на 7,4%. За нашими оцін-
ками, дефіцит зовнішньоторгівельного балансу 2006 року становитиме 
3 млрд. дол. США, або 3% ВВП (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ).

5 Зокрема 2007 року заплановано підвищити ставку податку з доходів фізичних 
осіб, збільшити базу оподаткування в банківській системі через зміну порядку 
формування резервів під активні операції.

6 Проект бюджету передбачає надходження від приватизації 2007 року в розмірі 
10 млрд. грн.

7 Наприклад, Стабілізаційний фонд обсягом 3 млрд. грн.
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Графік 2.  Внески складників до зростання 
  реального ВВП, в.п.

Джерело: Держкомстат. Розрахунки та прогноз: квартальні передбачення

Валове нагромадження основного капіталу збільшиться 2006 року на 9%. 
Ми очікуємо, що надходження ПІІ до України за результатами 2006 року 
становитимуть 4,5 млрд. дол. США.

З огляду на поліпшення зовнішньоекономічної кон’юнктури та активні-
ше зростання внутрішнього попиту ми підвищили прогноз зростання 
промислового виробництва 2006 року на 2 в.п. до 5%. Зростання у будів-
ництві становитиме 6%, торгівля зросте на 8% (див. БІЗНЕС).

Ми очікуємо, що зростання індексу споживчих цін 2006 року становити-
ме 10,2%, що практично ідентичне показникові 2005 року. Ми очікуємо 
на подальше зростання цін на регульовані тарифи у IV кварталі 2006 року. 
Ціни виробників за результатом року збільшаться на 10% (див. ЦІНИ).

Ми прогнозуємо, що НБУ до кінця 2006 року втримуватиме обмінний 
курс незмінним на рівні 5,05 грн./дол. США. Ми очікуємо, що 2006 року 
золотовалютні резерви НБУ збільшаться на 500 млн. дол. США.

2007–2008 роки

Ми збільшили наш прогноз економічного зростання у 2007–2008 роках з 
огляду на кращі перспективи економічного розвитку для всіх трьох склад-
ників економіки (споживання, інвестиції та експорт). Ми очікуємо, що 
2007 року реальний ВВП збільшиться на 4,6%, 2008 року – на 5%. Голов-
ним чинником сповільнення економічного зростання 2007 року будуть 
менші темпи зростання приватного споживання, зумовлені передусім 
набагато нижчими за попередні роки підвищенням соціальних виплат.

Споживання домогосподарств у 2007–2008 роках щорічно зростатиме на 
10%. Цей чинник зумовлюватиме щорічні темпи зростання роздрібного 
товарообігу на рівні 13% (див. ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА).

Упродовж усього прогнозного періоду імпорт зростатиме набагато ви-
щими темпами, ніж експорт. Зокрема це буде пов’язано з підвищенням 
цін на імпорт газу 2007 року до рівня 130–150 дол. США за 1 000 м3. Ми 
очікуємо, що у 2007–2008 роках зростання реального імпорту товарів і 
послуг становитиме 12% і 13,1% відповідно. Зростання реального екс-
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2006 року на 9%
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порту становитиме 4% і 4,1% відповідно. Торгівельний дефіцит зроста-
тиме і 2007 року сягне 4,4% ВВП, 2008 року – 5,8% ВВП (див. ЗОВНІШНЯ 
ТОРГІВЛЯ).

Упродовж 2007–2008 років зберігатиметься потужна інвестиційна дина-
міка, зумовлена порівняною стабільністю ділового середовища та висо-
ким попитом на інвестиції. Валове нагромадження основного капіталу 
збільшуватиметься на 10% та 11% відповідно (див. БІЗНЕС).

Ми очікуємо, що 2007 року НБУ почне здійснювати поступову кон-
трольовану девальвацію гривні, аби зменшити тиск від погіршення 
платіжного балансу. Середній обмінний курс 2007 року становитиме 
5,17 грн./дол. США, 2008 року – 5,44 грн./дол. США (див. МОНЕТАРНА 
ПОЛІТИКА).

Упродовж 2007–2008 років інфляція поступово сповільнюватиметься. 
Ми прогнозуємо, що зростання ІСЦ 2007 року становитиме 9%, 2008 ро-
ку – 8%. Основним чинником вщухання інфляції буде нижча динаміка 
зростання доходів населення. У зв’язку з перспективами підвищення 
цін на імпорт газу ми підвищили прогноз зростання цін виробників у 
2007–2008 роках до 9,5% і 9% відповідно (див. ЦІНИ).

Ми очікуємо, що 2007 року частка перерозподілу ВВП через бюджет ско-
ротиться до 32%. Основним чинником скорочення доходів Зведеного 
бюджету буде запровадження податкових пільг, передусім у рамках спе-
ціальних економічних зон (СЕЗ) і територій пріоритетного розвитку 
(ТПР). 2008 року доходи Зведеного бюджету залишаться на рівні 32% ВВП. 
Дефіцит Зведеного бюджету у 2007–2008 становитиме 2,5% ВВП (див. ДЕР-
ЖАВНІ ФІНАНСИ).

Упродовж прогнозного періоду макроекономічна ситуація на основних 
ринках українського експорту залишатиметься динамічною. Попри не-
значне сповільнення темпів економічного зростання основних торгі-
вельних партнерів України їхній розвиток у 2007–2008 роках відбувати-
меться порівняно високими темпами: 4% і 4,1% відповідно (див. СВІТОВА 
ЕКОНОМІКА).

Ризики нашого прогнозу:

• різкі зміни цін світових ринків на продукцію металургійної та хіміч-
ної промисловості;

• посилення орієнтації бюджету на інвестиційні видатки;

• зростання цін на імпорт газу 2007 року вище 150 дол. США за 1 000 м3;

• великі коливання цін на енергоносії на світових ринках;

• вища за очікувану девальвація гривні;

• збільшення ставок імпортного мита.
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Тези квартальних передбачень, число 36
У цьому числі ви зможете прочитати про:
• ключові положення Універсалу національної єдності;
• можливі сценарії розбудови парламентсько-урядової коаліції;
• хиби законопроекту про бюджет на 2007 рік;
• наслідки запровадження мінімальних цін на молоко;
• зміни у структурі суспільства за рівнем доходів;
• загрози зменшення ліквідності українських банків;
• нестійкість динаміки процентних ставок в Україні;
• ризики дестабілізації економіки Туреччини.
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Дослідження, що допомагають приймати рішення 
Публікації Міжнародного центру перспективних досліджень  
Міжнародний центр перспективних досліджень – незалежний аналітичний центр, який з 1997 року здійснює 
дослідження економіки України. Нашим завданням є допомогти компаніям у виробленні стратегічних рішень, які 
є важливими для розвитку їхньої справи. Ми досліджуємо чинники і ризики, які визначають умови ділової 
активності в Україні. Центр постійно аналізує макроекономічне середовище та державну політику. 

Ми пропонуємо Вам передплатити пакет “Економічні дослідження”, до якого входять такі публікації: 

• квартальні передбачення – щоквартальний огляд та прогноз розвитку економіки України; 

• споживчі настрої – щодвомісячне дослідження очікувань домашніх господарств; 

• економічна статистика – щомісячна таблиця статистичних даних, важливих для провадження бізнесу в 
Україні;  

• вісник центру – безкоштовний щотижневий бюлетень з інформацією про поточні дослідження та проекти 
Центру. 

Також ми пропонуємо такі публікації Центру: 

політичний коментар – щомісячне аналітичне видання, в якому оцінюється якість державної політики в Україні 
та висвітлюються процеси, що впливають на її формування. 

Архів публікацій реґіональні тенденції – два числа за 2003 рік, які містять аналіз та прогноз основних тенденцій 
розвитку реґіонів, оцінки реґіональної економічної політики і рейтинг економічного потенціалу реґіонів. 

Протягом терміну передплати Ви зможете звертатися за безкоштовними консультаціями до наших експертів, а 
також брати участь у семінарах та конференціях, що їх організовує Центр. 

Вартість передплати на публікації Центру 
  Термін 

передплати 
українською 

мовою 
російською  

мовою 
англійською 

мовою 
12 місяців 1 995 гривень 2 995 гривень $ 995 

6 місяців 1 195 гривень 1 795 гривень $ 595 квартальні 
передбачення 

3 місяці 645 гривень 965 гривень $ 345 

12 місяців 495 гривень 745 гривень $ 295 

6 місяців 345 гривень 515 гривень $ 195 економічна статистика  
3 місяці 195 гривень 295 гривень $ 145 

12 місяців 750 гривень 895 гривень $ 440 

6 місяців 520 гривень 620 гривень $ 295 споживчі настрої 
2 місяці 205 гривень 355 гривень $ 145 

12 місяців 795 гривень 1195 гривень $ 345 

6 місяців 445 гривень 665 гривень $ 195 політичний коментар 
3 місяці 295 гривень 445 гривень $ 145 

два числа 1 995 гривень — $ 695 

перше число 1 295 гривень — $ 495 реґіональні тенденції 
(архів за 2003 рік) 

друге число 995 гривень — $ 345 

12 місяців 2 750 гривень 3 745 гривень $ 1 390 

6 місяців 1 670 гривень 2 245 гривень $ 845 Пакет “Економічні 
дослідження”  

3 місяці 905 гривень 1 315 гривень $ 495 

 

Якщо Ви бажаєте придбати публікації кількома мовами, передбачені суттєві знижки. Ціни вказані за передплату 
на публікації в одній формі (електронній або друкованій). За кожну додаткову форму додається 10% від вартості 
публікацій. 



Як можна оформити передплату на публікації Центру? 
Якщо Ви бажаєте постійно отримувати публікації, заповніть, будь ласка, формуGзапит й поверніть її нам за 
вказаною далі адресою, факсом або електронною адресою. Ми відразу зв’яжемося з Вами. 

Поштова адреса: вул. Пимоненка, 13а, Київ, Україна, 04050. Тел.: (044) 484G4410, 484G4400.  
Факс: (044) 484G4402. EGmail: marketing@icps.kiev.ua. Контактна особа: Андрій Старинський, менеджер з роботи 
з клієнтами. Більш детальну інформацію про діяльність Міжнародного центру перспективних досліджень Ви 
можете отримати на нашій інтернетGсторінці: www.icps.com.ua. 
 

Так, я бажаю передплатити: 
(помітьте мову отримання публікацій та форму друковану � або електронну @) 
 

квартальні передбачення Пакет “Економічні дослідження” 
українською українською 
російською російською 
англійською англійською 

12 місяців 6 місяців 3 місяці 12 місяців 6 місяців 3 місяці 
@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

 

 

споживчі настрої політичний коментар 
українською українською 
російською російською 
англійською англійською 

12 місяців 6 місяців 2 місяці 12 місяців 6 місяців 3 місяці 
@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

 

економічна статистика реґіональні тенденції (архів за 2003 рік) 
українською українською 
російською  
англійською англійською 

12 місяців 6 місяців 3 місяці обидва числа перше число друге число 
@ � @ � @ � @ � @ � @ � 

 

Ваші координати: 

Ім'я, прізвище ............................................................................................................................  

Організація................................................................................................................................  

................................................................................................................................................  

Підрозділ ..................................................................................................................................  

Посада......................................................................................................................................  

Поштова адреса (повна) ..............................................................................................................  

................................................................................................................................................  

Телефон/факс............................................................................................................................  

EGmail .......................................................................................................................................  

Звідки Ви дізналися про публікації Центру? ...................................................................................  

................................................................................................................................................  


