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Роки 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Показники оцінка п р о г н о з
Економічна діяльність
ВВП, млрд. грн. 170,1 204,2 225,8 267,3 345,1 424,7 525,5 610,5 726,5 867,6
ВВП, реальний, рвз* 5,9 9,2 5,2 9,6 12,1 2,6 6,8 5,5 5,0 5,5
Промислове виробництво,
   реальне, рвз 13,2 14,2 7,0 15,8 12,5 3,1 5,5 3,0 4,0 4,5
Сільськогосподарське
   виробництво, реальне, рвз 9,8 10,2 1,2 -11,0 19,7 -0,1 0,0 6,0 3,0 3,0
Валові інвестиції, % ВВП 19,7 21,8 20,2 22,0 22,5 22,0 22,9 23,4 24,0 24,7

Валове нагромадження
   основного капіталу, 
   реальне, рвз 12,4 6,2 3,4 22,5 20,5 -0,3 11,0 12,0 13,0 8,0
Споживання, реальне, рвз 2,0 9,3 5,0 10,0 10,0 12,8 14,0 10,8 10,8 10,9
Прямі інвестиції, 
   млн. дол. США(1) 594 769 688 1 411 1 711 7 533 4 500 3 500 4 000 4 500
Наявні доходи населення,
   реальні, рвз 11,1 10,0 18,0 9,1 19,6 20,1 16,5 11,0 12,0 14,0
Роздрібний товарообіг,
   реальний, рвз 8,1 13,7 15,0 20,5 21,9 23,0 23,0 13,0 13,0 15,0
Ціни
Індекс споживчих цін, рвз 25,8 6,1 -0,6 8,2 12,3 10,3 12,5 9,0 8,0 6,0
Індекс цін виробників, рвз 20,9 0,9 5,7 11,1 24,1 9,5 14,5 10,5 9,0 7,5
Ринок праці
Населення, млн. 49,3 48,9 48,5 48,0 47,6 47,3 46,9 46,6 46,3 46,1
Середньомісячна заробітна
   плата, реальна, рвз -0,9 19,3 18,2 15,2 23,8 20,3 19,0 13,0 13,0 14,0
Безробіття за методологією 
   МОП, % 11,7 11,0 10,2 9,1 8,6 7,2 6,7 6,4 6,2 6,1
Зовнішньоекономічна діяльність
Експорт товарів і послуг, рвз 14,4 8,0 10,7 24,0 42,6 7,5 12,7 6,9 7,8 9,3
Імпорт товарів і послуг, рвз 17,8 14,1 5,0 28,7 31,3 20,4 21,7 14,1 11,9 10,2
Сальдо поточного рахунку, 
   % ВВП 4,7 3,7 7,5 5,8 10,6 3,1 -1,1 -4,4 -6,2 -6,2
Бюджет
Доходи (Зведений), % ВВП(2) 27,0 25,7 27,7 28,2 26,5 31,6 33,7 33,4 31,4 31,4
Сальдо, % ВВП(2) -0,8 -1,5 0,7 -0,2 -3,2 -1,8 -2,9 -2,7 -2,0 -3,0
Фінансові показники
Грошова база, рвз 39 37 34 30 34 54 12 22 20 18
М3, рвз 45 42 42 47 32 54 36 23 24 20
Міжнародні резерви НБУ, 
   млн. дол. США(3) 1 725 3 341 4 445 6 958 9 526 19 391 21 221 20 017 20 617 20 617
Офіційний обмінний курс,
   середній за рік, грн./дол. США 5,44 5,37 5,33 5,33 5,32 5,12 5,05 5,12 5,44 5,50
Ставка за кредитами, середня 
   за рік, % річних(4) 40 32 25 20 18 16 15 13 12 11
Світова економіка
Світовий ВВП, рвз 4,9 2,6 3,1 4,1 5,3 4,9 5,0 4,2 4,5 4,0

ВВП групи торгівельних
   партнерів (2/3 експорту), рвз 6,1 2,6 4,0 4,7 5,7 4,9 5,5 4,3 4,2 3,8

ОСНОВНІ ПОКАЗНИКИ

* рвз = річна відсоткова зміна

Примітки: (1) чисті прямі іноземні інвестиції за даними НБУ; 
  (2) за методологією МВФ; 
  (3) за методологією платіжного балансу;
  (4) ставка комерційних банків, у національній валюті 

Джерела: Держкомстат, НБУ, Міністерство фінансів. Розрахунки та прогноз: квартальні передбачення
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ГОЛОВНЕ
Огляд 2006 року
Шокове підвищення ціни на імпортований газ1 не мало драматичних на-
слідків для української економіки 2006 року. Реальний ВВП, за нашою 
оцінкою, зріс на 6,8%2.

Головним чинником пожвавлення економічної динаміки стало віднов-
лення зростання інвестицій. Після скорочення на 0,3% 2005 року валове 
нагромадження основного капіталу, за нашими оцінками, збільшилося 
на 11%. Зростання інвестицій було зумовлено відновленням державних 
капіталовкладень і потребами підприємств розширювати виробничі по-
тужності для задоволення споживчого попиту, який швидко зростає 
(див. БІЗНЕС).

Світові ціни на основну продукцію українського експорту – метали –
2006 року були сприятливішими для української економіки, аніж попе-
реднього року. Зростання експорту прискорилося до 11% проти 4,8% 
2005 року. Утім, імпорт 2006 року зростав удвічі швидше за експорт з огля-
ду на зростання цін на енергоносії, високий споживчий попит і зростан-
ня інвестиційного попиту. У результаті вперше з 1998 року сальдо торгі-
вельного балансу України стало від’ємним і, за нашими оцінками, 
становило -3,2 млрд. дол. США, або 3,1% ВВП (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ).

Від’ємне сальдо не загрожує стабільності курсу гривні й економіки краї-
ни загалом. За роки додатного торгівельного балансу Національний банк 
України накопичив достатньо валютних резервів, аби забезпечувати кур-
сову стабільність упродовж порівняно тривалого часу. Завдяки зростан-
ню надходжень іноземного капіталу резерви НБУ впродовж 2006 року 
збільшилися на 9,3% до 21,2 млрд. дол. США. Курс національної валюти 
залишався незмінним і становив 5,05 грн./дол. США (див. МОНЕТАРНА 
ПОЛІТИКА).

2006 року приватне споживання зростало високими темпами: за нашими 
оцінками, споживання домогосподарств збільшилося на 17% у реально-
му вимірі. На відміну від попереднього року, коли на прискорення спо-
живання вплинуло зростання доходів незаможних верств населення 
внаслідок суттєвого підвищення соціальної допомоги, 2006 року спожи-
вання зростало переважно завдяки збільшенню витрат громадян із се-
реднім рівнем доходів. Економічне зростання забезпечило стрімке збіль-
шення зарплати3 (див. ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА).

Незважаючи на підвищення цін на газ, 2006 року темпи зростання про-
мислового виробництва прискорилися і, за нашими оцінками, станови-
ли 5,5%. Найвищі темпи зростання у промисловості продемонстрували 
металургія (8,5%) і машинобудування (12%). Після різкого спаду 2005 
року торгівля зросла на 14,5%, передусім завдяки збільшенню оптових 
операцій. Високий попит на нерухомість зумовлює швидкі темпи роз-
витку будівництва, яке зросло на 7% (див. БІЗНЕС).

1 2006 року ціна на імпортований газ зросла майже вдвічі і становила 95 дол. США 
за 1 000 м3. Понад 70% газу, що споживається в Україні, – імпортований.

2 2005 року ВВП збільшився на 2,6%.
3 За нашими оцінками, 2006 року зарплата у реальному вимірі збільшилася на 19%.

2006 року економіка 
України збільшилася 
на 6,8%

2006 року економіка 
України збільшилася 
на 6,8%

Торгівельний баланс 
став від’ємним...
Торгівельний баланс 
став від’ємним...

...але не призвів
до знецінення гривні
...але не призвів
до знецінення гривні

Промисловість 
зросла попри різке 
здорожчання газу

Промисловість 
зросла попри різке 
здорожчання газу
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Головним чинником зростання цін стало підвищення регульованих та-
рифів на послуги. За нашими оцінками, індекс споживчих цін (ІСЦ) упро-
довж року збільшився на 12,5%. Швидке зростання доходів і високі інф-
ляційні очікування громадян також були чинниками високої цінової 
динаміки. Індекс цін виробників (ІЦВ) 2006 року збільшився на 14,5%. 
Найвідчутніше зросли ціни у виробництві та розподілі електроенергії, 
газу та води й у видобуванні енергетичних матеріалів (див. ЦІНИ).

Стрімкіше за прогнозоване раніше урядом зростання економіки забезпе-
чило бюджетні надходження, достатні для виконання плану бюджетних 
видатків. Частка ВВП, перерозподіленого через Зведений бюджет, 2006 
року сягнула рекордного значення – 33,7%. Дефіцит Зведеного бюджету, 
за нашою оцінкою, становив 2,8% ВВП (див. ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ).

Прогноз
Контекст економічної політики
Наявна політична система неспроможна запровадити політику, яка дала б 
економіці України змогу зробити якісний прорив упродовж прогнозного 
періоду. Ми ґрунтуємо нашу думку на такій оцінці політичної системи:

• ДЕРЖАВНІ ІНСТИТУТИ СЛАБКІ. Вони не гарантують чесності і прозорості 
політичної та економічної конкуренції в країні. Політики можуть по-
стійно змінювати правила гри, від чого потерпають наступництво та 
системність у державній політиці. Слабкі інститути дають політикам 
змогу втручатися в економічні процеси та регулювати ринки ад-
міністративними заходами. Це призводить до корупції, консервації 
несприятливого бізнес-клімату та бар’єрів для входження на ринки.

• ДЕРЖАВНИЙ АПАРАТ НЕ ЗДАТНИЙ ДО СТРАТЕГІЧНИХ ДІЙ. Державні рішення 
здебільшого підпорядковані інтересам певних політичних сил. Зазви-
чай вони є точковими й короткостроковими і реагують на кризову си-
туацію або лобістські зусилля певного бізнесу. Відповідно, економічна 
політика держави є реактивною, а не проактивною. Реструктуризація 
економіки здебільшого відбувається під тиском зовнішніх шоків і рад-
ше є результатом управлінських рішень самого бізнесу, без стратегіч-
ного проводу держави, яка мала б запроваджувати реформи та спря-
мовувати зміни.

• ПРОЦЕДУРУ ДОСЯГНЕННЯ КОМПРОМІСІВ НЕ “ВІДПРАЦЬОВАНО”. Ситуація, 
коли президент та уряд належать до різних політичних сил, потребує 
досягнення компромісів для ухвалення державних рішень. З одного 
боку, така система ухвалення рішень призводить до вищої якості дер-
жавної політики. А з іншого – це має низку негативних наслідків. По-
перше, така потреба узгодження державних рішень зменшує ефектив-
ність і оперативність роботи державної машини. По-друге, як свідчить 
досвід останніх місяців, сторони задля швидшого досягнення компро-
місу зазвичай розбивають великі рішення (такі як бюджет) на менші 
складники. Така фрагментація державних рішень призводить до втра-
ти системності, а відтак – і до стратегічної ефективності. По-третє, 
проблемою є також і те, що процедура досягнення компромісу нова 
для політичної системи України і її налагодження потребуватиме часу 
для вироблення формальних і неформальних правил взаємодії.

Наш прогноз розвитку політичної ситуації (див. ПОЛІТИЧНЕ СЕРЕДОВИЩЕ) 
вказує на те, що впродовж 2007–2009 років докорінних змін у політичній 
системі не станеться. Суттєвих позитивних змін у таких важливих для еко-

Інфляція прискорилася 
до 12,5%
Інфляція прискорилася 
до 12,5%

Економічна політика 
не забезпечить 
якісного прориву
в економіці

Економічна політика 
не забезпечить 
якісного прориву
в економіці
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номіки царинах, як судова система, податкова політика, боротьба з коруп-
цією, не відбудеться. Держава лише реагуватиме на поточні економічні змі-
ни, не стимулюючи розвитку найбільш перспективних секторів економіки.

Економічні тенденції

Ми очікуємо, що у 2007–2009 роках економіка України розвиватиметься 
помірними темпами. 2007 року ВВП зросте на 5,5%, 2008 року – на 5%, 
2009 року – на 5,5%.

Упродовж прогнозного періоду приватне споживання зростатиме повіль-
ніше, аніж 2006 року, з огляду на менші темпи зростання доходів домогос-
подарств і деяке збільшення схильності до заощаджень. 2007 року приват-
не споживання в реальному вимірі збільшиться на 10%, 2008 року – 
на 11%. 2009 року зростання прискориться до 13% з огляду на стрімкіше 
зростання доходів громадян через збільшення соціальних виплат у рік 
президентських виборів (див. ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА).

У 2007–2008 роках зростання інвестицій прискориться до 12% і 13% від-
повідно. Ми очікуємо, що інвестиції спрямовуватимуться на галузі, 
орієнтовані на внутрішній споживчий попит, а також на потреби підпри-
ємств у оновленні застарілого енергомісткого устаткування та техноло-
гій. 2009 року зростання інвестицій уповільниться до 8% з огляду на 
зменшення складника державних інвестицій (див. БІЗНЕС).

Графік 1. Внески складників до зростання 
  реального ВВП, в.п.

Джерело: Держкомстат. Розрахунки та прогноз: квартальні передбачення

Торгівельний дефіцит зростатиме впродовж прогнозного періоду і напри-
кінці 2009 року становитиме майже 12 млрд. дол. США. Імпорт зростатиме 
швидше за експорт. Світові ціни для традиційних продуктів укра їн  ського 
експорту будуть не надто сприятливі. Імпорт задовольнятиме інвестиційні 
потреби економіки, а також високий споживчий попит (див. ЗОВНІШНЯ 
ТОРГІВЛЯ).

Упродовж прогнозного періоду інфляція вщухатиме. Споживчі ціни зроста-
тимуть повільніше з огляду на менші темпи зростання доходів громадян, 
низьку імпортовану інфляцію та розширення пропозиції споживчих то-
варів. У 2007–2009 роках ІСЦ збільшиться відповідно на 9%, 8% і 6%. Ста-
білізація та помірне зниження цін на ринках чорних металів зумовлять упо-
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вільнення зростання цін виробників. 2007 року зростання буде порівняно 
високим з огляду на збільшення ціни імпортованого газу. У 2007–2009 роках 
зростання ІЦВ становитиме 10,5%, 9% і 7,5% відповідно (див. ЦІНИ).

Здорожчання газу з 1 січня 2007 року до 130 дол. США за 1 000 м3 негатив-
но позначиться на хімічній промисловості, ПЕК і ЖКГ, що призведе до 
сповільнення темпів промислового зростання. Промислове зростання 
2007 року сповільниться до 3%. Зростання реальних доходів домогоспо-
дарств зумовлюватиме високий попит на продукцію машинобудування та 
харчової промисловості. 2008 року промислове виробництво збільшиться 
на 4%, а 2009 року – на 4,5% (див. БІЗНЕС).

Завдяки стрімкому зростанню тваринництва сільськогосподарське вироб-
ництво 2007 року збільшиться на 6%. Повільні темпи розвитку рослин-
ництва стримуватимуть зростання аграрного сектору. У 2008–2009 роках 
виробництво сільськогосподарської продукції щорічно збільшуватиметь-
ся на 3%.

Ми очікуємо, що 2007 року НБУ розпочне поступову девальвацію націо-
нальної валюти через порівняно низький рівень припливу іноземного ка-
піталу, що не покриватиме дефіциту поточного рахунку платіжного балан-
су. Обмінний курс наприкінці 2007 року становитиме 5,30 грн./дол. США, 
а 2008 року та 2009 року – 5,50 грн./дол. США.

Ми передбачаємо, що у 2007–2009 роках частка перерозподілу ВВП через 
бюджет скорочуватиметься. 2009 року цей показник становитиме 31,4%. 
Дефіцит Зведеного бюджету 2009 року зросте до 3,0% ВВП у зв’язку зі 
збільшенням соціальних видатків напередодні президентських виборів.

Ми вбачаємо такі ризики нашого прогнозу:

• зростання ціни імпортованого газу понад 130 дол. США за 1 000 м3 у 
2008–2009 роках;

• різкі зміни цін світових ринків на продукцію металургійної та хімічної 
промисловості;

• зменшення податкових надходжень внаслідок надання суттєвих пільг 
і/або зростання тіньових операцій у рамках інвестиційних проектів у 
СЕЗ і ТПР;

• вища за очікувану девальвація гривні.

НБУ поступово 
девальвуватиме 
гривню

НБУ поступово 
девальвуватиме 
гривню

Тези квартальних передбачень, число 37
У цьому числі ви зможете дізнатися про:

• розбудову й оновлення політичних інститутів;
• нашу оцінку бюджету–2007;
• наш прогноз реформи соціальної сфери;
• наслідки запроваджених обмежень експорту зерна;
• вплив зовнішньої кон’юнктури на інвестиції в Україні;
• доцільність заміни газу вугіллям в енергетиці;
• поведінку іноземного капіталу на російському ринку;
• різні оцінки вартості гривні;
• тарифну політику в житлово-комунальному господарстві.
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Дослідження, що допомагають приймати рішення 
Публікації Міжнародного центру перспективних досліджень  
Міжнародний центр перспективних досліджень – незалежний аналітичний центр, який з 1997 року здійснює 
дослідження економіки України. Нашим завданням є допомогти компаніям у виробленні стратегічних рішень, які 
є важливими для розвитку їхньої справи. Ми досліджуємо чинники і ризики, які визначають умови ділової 
активності в Україні. Центр постійно аналізує макроекономічне середовище та державну політику. 

Ми пропонуємо Вам передплатити пакет “Економічні дослідження”, до якого входять такі публікації: 

• квартальні передбачення – щоквартальний огляд та прогноз розвитку економіки України; 

• споживчі настрої – щодвомісячне дослідження очікувань домашніх господарств; 

• економічна статистика – щомісячна таблиця статистичних даних, важливих для провадження бізнесу в 
Україні;  

• вісник центру – безкоштовний щотижневий бюлетень з інформацією про поточні дослідження та проекти 
Центру. 

Також ми пропонуємо такі публікації Центру: 

політичний коментар – щомісячне аналітичне видання, в якому оцінюється якість державної політики в Україні 
та висвітлюються процеси, що впливають на її формування. 

Архів публікацій реґіональні тенденції – два числа за 2003 рік, які містять аналіз та прогноз основних тенденцій 
розвитку реґіонів, оцінки реґіональної економічної політики і рейтинг економічного потенціалу реґіонів. 

Протягом терміну передплати Ви зможете звертатися за безкоштовними консультаціями до наших експертів, а 
також брати участь у семінарах та конференціях, що їх організовує Центр. 

Вартість передплати на публікації Центру 
  Термін 
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російською  
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англійською 
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6 місяців 1 195 гривень 1 795 гривень $ 595 квартальні 
передбачення 

3 місяці 645 гривень 965 гривень $ 345 

12 місяців 495 гривень 745 гривень $ 295 

6 місяців 345 гривень 515 гривень $ 195 економічна статистика  
3 місяці 195 гривень 295 гривень $ 145 

12 місяців 750 гривень 895 гривень $ 440 

6 місяців 520 гривень 620 гривень $ 295 споживчі настрої 
2 місяці 205 гривень 355 гривень $ 145 

12 місяців 795 гривень 1195 гривень $ 345 

6 місяців 445 гривень 665 гривень $ 195 політичний коментар 
3 місяці 295 гривень 445 гривень $ 145 
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друге число 995 гривень — $ 345 

12 місяців 2 750 гривень 3 745 гривень $ 1 390 

6 місяців 1 670 гривень 2 245 гривень $ 845 Пакет “Економічні 
дослідження”  

3 місяці 905 гривень 1 315 гривень $ 495 
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