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Роки 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Показники оцінка п р о г н о з
Економічна діяльність
ВВП, млрд. грн. 170,1 204,2 225,8 267,3 345,1 441,5 537,7 668,3 789,2 903,1
ВВП, реальний, рвз* 5,9 9,2 5,2 9,6 12,1 2,7 7,1 8,0 6,0 6,0
Промислове виробництво,
   реальне, рвз 13,2 14,2 7,0 15,8 12,5 3,1 6,2 8,5 5,0 5,0
Сільськогосподарське
   виробництво, реальне, рвз 9,8 10,2 1,2 -11,0 19,7 -0,1 0,4 3,0 4,0 3,0
Валове нагромадження, % ВВП 19,7 21,8 20,2 22,0 22,5 22,0 24,0 26,7 28,1 29,1
Валове нагромадження
   основного капіталу, 
   реальне, рвз 12,3 6,0 3,4 22,5 20,5 3,9 18,7 22,0 14,0 10,0
Споживання, реальне, рвз 2,0 9,3 5,0 10,0 9,7 15,7 11,9 11,6 10,9 12,3
Прямі інвестиції, 
   млн. дол. США(1) 594 769 688 1 411 1 711 7 533 5 737 5 500 5 700 6 000
Наявні доходи населення,
   реальні, рвз 11,1 10,0 18,0 9,1 19,6 23,9 13,4 14,5 13,5 14,5
Роздрібний товарообіг,
   реальний, рвз 8,1 13,7 15,0 20,5 21,9 23,4 25,3 22,0 18,0 18,5
Ціни
Індекс споживчих цін, рвз 25,8 6,1 -0,6 8,2 12,3 10,3 11,6 9,5 8,0 6,0
Індекс цін виробників, рвз 20,9 0,9 5,7 11,1 24,1 9,5 14,1 13,0 9,0 7,5
Ринок праці
Населення, млн.(2) 49,4 48,9 48,5 48,0 47,6 47,3 46,9 46,6 46,3 46,1
Середньомісячна заробітна
   плата, реальна, рвз -0,9 19,3 18,2 15,2 23,8 20,3 18,3 16,0 14,0 15,0
Безробіття за методологією 
   МОП, % 11,6 10,9 9,6 9,1 8,6 7,2 6,7 6,4 6,2 6,1
Зовнішньоекономічна діяльність
Експорт товарів і послуг, рвз 14,4 8,0 10,7 24,0 42,6 7,5 13,2 14,9 11,8 10,4
Імпорт товарів і послуг, рвз 17,8 14,1 5,0 28,7 31,3 20,4 22,0 19,7 17,5 15,3
Сальдо поточного рахунку, 
   % ВВП 4,7 3,7 7,5 5,8 10,6 2,9 -1,5 -3,5 -5,9 -8,1
Бюджет
Доходи (Зведений), % ВВП(3) 27,0 25,7 27,7 28,2 26,5 30,4 31,9 31,2 31,8 32,4
Сальдо, % ВВП(3) -0,8 -1,5 0,7 -0,2 -3,2 -1,8 -0,7 -1,8 -0,5 -1,1
Фінансові показники
Грошова база, рвз 39 37 34 30 34 54 18 22 20 18
М3, рвз 45 42 42 47 32 54 35 23 24 20
Міжнародні резерви НБУ, 
   млн. дол. США(4) 1 725 3 341 4 445 6 958 9 526 19 391 22 358 25 158 24 458 24 458
Офіційний обмінний курс,
   середній за рік, грн./дол. США 5,44 5,37 5,33 5,33 5,32 5,12 5,05 5,05 5,20 5,30
Ставка за кредитами, середня 
   за рік, % річних(5) 40 32 25 20 18 16 15 13 12 11
Світова економіка
Світовий ВВП, рвз 4,9 2,6 3,1 4,1 5,3 4,9 5,4 4,5 4,4 4,1

ВВП групи торгівельних
   партнерів (2/3 експорту), рвз 6,1 2,6 4,0 4,6 5,7 5,0 5,6 4,8 4,4 4,2

ОСНОВНІ ПОКАЗНИКИ

* рвз = річна відсоткова зміна

Примітки: (1) чисті прямі іноземні інвестиції за даними НБУ
  (2)  на початок року
  (3) за методологією МВФ
  (4) за методологією платіжного балансу
  (5) ставка комерційних банків, у національній валюті 

Джерела: Держкомстат, Міністерство фінансів, НБУ. Розрахунки та прогноз: квартальні передбачення
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ГОЛОВНЕ
Поточні тенденції
У першому півріччі 2007 року українська економіка продовжувала руха-
тися траєкторією розвитку, що сформувалася 2006 року. За попередніми 
оцінками, реальний ВВП у січні–травні 2007 року збільшився на 7,9%. 
Високі темпи зростання ВВП зумовлені позитивними тенденціями у 
трьох великих секторах:

• ОБРОБНА ПРОМИСЛОВІСТЬ. Високу динаміку зростання обробної про-
мисловості визначають переважно зовнішні чинники. Так, активне 
зростання виробництва у металургії, машинобудуванні та харчовій 
промисловості зумовлено збільшенням попиту на відповідну про-
дукцію на експортних ринках (див. БІЗНЕС і ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ).

• БУДІВНИЦТВО. Зростання у будівництві відбувається завдяки високим 
темпам зростання житлового будівництва й активному зростанню ін-
вестицій у комерційну нерухомість (див. БІЗНЕС).

• ТОРГІВЛЯ. Високі темпи зростання доходів домашніх господарств, а 
також висока схильність до споживання і розвиток споживчого кре-
дитування зумовлюють активний розвиток роздрібної торгівлі (див. 
ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА). Зростання роздрібного товарообігу у січні–
квітні 2007 року становило 26,2%. Оптова торгівля, ситуація в якій 
зазвичай віддзеркалює тенденції у промисловості, також активно 
зростає.

Визначною тенденцією 2007 року є інвестиційний бум. Окрім активного 
будівництва нерухомості, стрімко зростають інвестиції в обробній про-
мисловості. Зростання попиту та потреби у модернізації зумовлюють ви-
сокі темпи зростання капіталовкладень у харчовій промисловості, ма-
шинобудуванні та металургії (див. БІЗНЕС).

Активне інвестування зумовлює високі темпи зростання імпорту капі-
тальних товарів. У І кварталі 2007 року імпорт обладнання зріс на 31% 
(див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ). 

Незважаючи на динамічне зростання економіки, велику частину якого 
забезпечує споживчий ринок, інфляція не прискорюється. У січні–трав-
ні 2007 року зростання індексу споживчих цін (ІСЦ) становило 1,9%, 
що є найнижчим показником за всю історію України (за винятком де-
фляційного 2002 року). Проте у річному вимірі інфляція залишається 
високою: у травні цей показник зростання ІСЦ становив 10,6%, що зу-
мовлено хвилею підвищення тарифів на регульовані послуги у другому 
півріччі 2006 року. Що більше, інфляційний тиск пропозиції поси-
люється: зростання індексу цін виробників (ІЦВ) від початку року при-
скорювалося і становило у травні 2007 року 20,2% у річному вимірі 
(див. ЦІНИ).

У січні–травні 
2007 року ВВП 
України збільшився 
на 7,9%

У січні–травні 
2007 року ВВП 
України збільшився 
на 7,9%

У будівництві 
та обробній 
промисловості – 
інвестиційний бум

У будівництві 
та обробній 
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Зростання цін, % річної зміни
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Прогноз
Ми збільшили прогноз зростання реального ВВП України 2007 року на 
1,5 в.п. з огляду на підвищення прогнозів зростання приватного спожи-
вання та експорту (див. ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА та ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ). Ми 
очікуємо, що у 2008–2009 роках реальний ВВП зростатиме на 6% щороку.

Про збереження високої динаміки економічного зростання у ІІІ кварталі 
2007 року свідчить випереджальний індекс, який розраховує МЦПД. Від 
початку року приріст індексу неухильно збільшується1. 

Графік 1. Випереджальний індекс і ВВП
тримісячна ковзна річна зміна, %

Джерела: Держкомстат, квартальні передбачення

Упродовж прогнозного періоду головним чинником зростання залиша-
тиметься приватне споживання. Ми прогнозуємо, що темпи зростання 
приватного споживання у 2007–2009 роках становитимуть 13,5%, 13% і 
14% відповідно. Високі темпи зростання приватного споживання забез-
печуватиме інтенсивне збільшення зарплати у реальному вимірі – на 
14–16% щороку. Чинниками високої споживчої активності також будуть 
висока схильність українських домогосподарств до споживання та по-
ширення споживчого кредитування (див. ДОМАШНІ ГОСПОДАРСТВА). 

Високі темпи зростання споживання будуть основним чинником зростан-
ня інвестицій у галузі, орієнтовані на споживчий ринок. Ми очікуємо, 
що інвестиційна активність упродовж прогнозного періоду буде високою. 
Важливим чинником інвестицій у промисловості буде підвищен ня енер-
гоефективності у відповідь на здорожчання енергоресурсів. У 2007–2009 
роках валове нагромадження основного капіталу зростатиме на 22%, 14% 
і 10% відповідно (див. БІЗНЕС).

Упродовж прогнозного періоду внесок зовнішньої торгівлі до зростання 
ВВП залишатиметься від’ємним. Темпи зростання експорту і надалі бу-
дуть нижчими за темпи зростання імпорту, внаслідок чого дефіцит торгі-
вельного балансу зростатиме. Ми прогнозуємо, що дефіцит торгівельно-
го балансу 2007 року становитиме 4,6% ВВП. У 2008–2009 роках дефіцит 
зовнішньої торгівлі становитиме 6,9% ВВП і 8,9% ВВП відповідно.

1 Докладніше про методологію розрахунку випереджального індексу – див. 
http://www.icps.com.ua/doc/ICPS_LEI_March2007%20U.pdf.
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Графік 2. Внески складників до зростання 
  реального ВВП, в.п.

Джерело: Держкомстат. Розрахунки та прогноз: квартальні передбачення

Ми прогнозуємо, що експорт товарів у 2007–2009 роках зростатиме на 
16%, 12% і 10% відповідно. Головним чинником уповільнення темпів 
зростання експорту буде погіршення зовнішньоекономічної кон’юн-
ктури на світових ринках чорних металів і добрив. Проте експорт про-
дукції машинобудування зростатиме високими темпами з огляду на ви-
сокий інвестиційний попит у основних торгівельних партнерів України.

Графік 3. Показники зовнішньоекономічного 
  сектору, % ВВП

Джерело: НБУ. Розрахунки та прогноз: квартальні передбачення

Імпорт товарів у 2007–2009 роках збільшуватиметься на 20%, 18% і 16% 
відповідно. Основними чинниками сповільнення темпів зростання ім-
порту будуть уповільнення темпів зростання інвестицій і зменшення фі-
зичних обсягів імпорту енергоносіїв завдяки підвищенню енергетичної 
ефективності підприємств (див. ЗОВНІШНЯ ТОРГІВЛЯ).

Ми очікуємо, що впродовж 2007 року попри погіршення торгівельного ба-
лансу НБУ дотримуватиметься політики незмінного курсу. 2008 року від-
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будеться девальвація гривні до рівня у 5,3 грн./дол. США, і Нацбанк утри-
муватиме цей курс національної валюти впродовж 2009 року (див. МО НЕ -
ТАРНА ПОЛІТИКА). 

Попри низький показник інфляції на початку року, ми очікуємо, що зрос-
тання ІСЦ за результатом 2007 року становитиме 9,5%. У 2008–2009 роках 
споживчі ціни збільшаться на 8% і 6% відповідно (див. ЦІНИ).

Ми прогнозуємо, що впродовж прогнозного періоду тенденція зростання 
рівня перерозподілу ВВП через бюджет, яка спостерігалася впродовж 
2005–2006 років, стане менш вираженою. За результатами 2007 року дохо-
ди Зведеного бюджету становитимуть 31,2% ВВП. У 2008–2009 роках цей 
показник збільшиться до 31,8% ВВП і 32,4% ВВП відповідно (див. ДЕР-
ЖАВНІ ФІНАНСИ).

Основні припущення

• у ІV кварталі 2007 року почнеться зниження цін на метали, яке тривати-
ме впродовж 2008–2009 років;

• ціна імпортованого газу для України становитиме 150–160 дол. США за 
1 000 м3 2008 року та 160–170 дол. США за 1 000 м3 2009 року;

• ставки податків не зазнають суттєвих змін упродовж прогнозного періоду, 
а нових податків (наприклад податку на нерухомість) не запровадять;

• видатки на соціальний захист і соціальне забезпечення 2009 року буде 
суттєво збільшено з огляду на президентські вибори;

• 2009 року буде запроваджено другий рівень пенсійної системи – на-
копичувальний фонд;

• більшість робіт з підготовки інфраструктури до чемпіонату Євро-2012 
здійснюватиметься у 2010–2011 роках, тобто поза прогнозним пе-
ріодом.

Ризики прогнозу

• розгортання масштабної політичної кризи, зокрема проведення ще 
одних дострокових парламентських виборів наприкінці 2008 – почат-
ку 2009 року;

• різкі коливання цін на світових ринках чорних металів і хімічної про-
дукції;

• посилення протекціоністської політики в країнах – основних торгі-
вельних партнерах;

• відстрочення вступу України до СОТ на 2008 рік або позапрогнозний 
період;

• зростання ціни імпортованого газу понад 160 дол. США за 1 000 м3 
2008 року та понад 170 дол. США за 1 000 м3 2009 року;

• реалізація великих державних інвестиційних проектів у 2008–2009 ро-
ках, що прискорить темпи зростання інвестицій;
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• незапровадження накопичувальної системи пенсійного страхування 
у прогнозному періоді;

• перехід до таргетування інфляції / вільнішого курсоутворення;

• відкладення перегляду тарифів у житлово-комунальному господар-
стві на 2008 рік;

• адміністративне втручання уряду в ціноутворення на немонопольних 
ринках;

• девальвація долара США до більш як 1,4 дол. США за євро 2007 року.

Тези квартальних передбачень, число 39
У цьому числі ви зможете дізнатися про:

• наше бачення перебігу парламентської кампанії та процесу 
створення нової коаліції;

• недавні домовленості між Україною та ЄС;
• наслідки запровадження накопичувального фонду пенсійної 

системи;
• оцінку змін до бюджету–2007;
• можливості скорочення втрат солідарної пенсійної системи;
• стан процесу інтеґрації України до СОТ;
• причини слабкого впливу негативних тенденцій на ринку 

нерухомості на динаміку приватного споживання у США;
• оцінки рівня доларизації української економіки;
• причини прискорення інфляції у другому півріччі 2007 року.
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